SOLUCIONARIO ECONOMIA UdK: Dinero

ANALIZA EL TEXTO (pag. 219)

¢Cuales fueron las causas de la crisis en esta economia comunitaria?

En cuanto a la principal causa de la crisis en la economia comunitaria comentada, fue la falta
de demanda de canguros. La falta de demanda paraliza el consumo y la inversion. Ademas, en
el caso comentado, las expectativas negativas respecto al futuro abundaron en el mismo
problema, de tal forma

que incluso aquellos que tenian cupones suficientes no demandaban canguros ante la
incertidumbre de

no poder recuperar sus cupones en un corto plazo.

¢Crees que imprimiendo mas dinero se resuelven los problemas econémicos? ¢;Por
qué?

Los problemas econdmicos de un pais no se resuelven imprimiendo mas dinero. El dinero en
circulacién debe ser suficiente para satisfacer la demanda de dinero con la que los agentes
interactuan en el sistema econdémico. Una oferta monetaria insuficiente hace que la demanda
se resienta. Un exceso de oferta monetaria da lugar a un proceso de inflacién, y esto es lo que
ocurre cuando se imprime y pone en circulacién mas dinero del necesario.

Es por ello que las autoridades econdmico-monetarias trataran de controlar, a través de la
politica monetaria, la cantidad de dinero en el sistema ajustandola a las necesidades reales.

EN LA PRACTICA

El proceso de creacion del dinero bancario (pag. 224)

En un pais en el que el coeficiente de caja es del 4 %, ¢ cuanto dinero bancario se crearia
a partir de un depésito inicial de 15 000 euros? ¢En cuanto aumentaria la oferta
monetaria?

Depdsito inicial: 15 000 €

Coeficiente de caja: 0,04

En primer lugar calculamos el multiplicador bancario.

Multiplicador bancario = 1 / coeficiente de caja = 1/ 0,04 = 25; es decir, el depdsito inicial
puede multiplicarse 25 veces.

Oferta monetaria = depdsito inicial x multiplicador bancario = 15 000 x 25 = 375 000 €
Registra las tres primeras etapas en el proceso de creacion de dinero.

Para que la creacién del dinero bancario sea eficiente, todas las entidades bancarias deben
aplicar el coeficiente minimo de caja, y los agentes econémicos, mantener su dinero dentro del
sistema bancario.

En el caso que nos ocupa podemos imaginar la siguiente secuencia para las tres primeras
etapas:
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ESTUDIO DE CASOS

Los panicos bancarios (pag. 225)

¢Por qué la retirada de depésitos invierte el proceso de creaciéon de dinero bancario?
Si la poblacion retira sus depésitos, los bancos tendran menos dinero para prestar a otras
personas. De esta manera, el proceso estudiado se frena y la creacién de dinero bancario es
mucho menor.

¢Cuales son las consecuencias de un panico bancario sobre la demanda y la oferta
monetarias y sobre la economia del pais?

Como consecuencia de un panico bancario, y tal como aparece en el texto, el coeficiente de
caja aumenta, por lo que la oferta monetaria disminuye. Por otro lado, la demanda de dinero
aumenta de forma espectacular. El resultado de esta situacion, normalmente, es una recesion
econdmica o desaceleracion del ritmo de crecimiento de la economia.

ESTUDIO DE CASOS

Un ejemplo espectacular del aumento de los precios (pag. 226)

¢ Qué pasaria con tu dinero si los precios se duplicaran cada dos dias? ; Cémo afectaria
a la economia de un pais? ¢ Coémo reaccionarian las personas?

Si los precios aumentaran con la rapidez planteada, el valor del dinero disminuiria a igual
velocidad. Esta situacion tendria graves consecuencias para el pais que la padeciera, ya que
se hundiria en una profunda crisis.

Dicha crisis vendria dada por la inflacion, pero también por la reaccién de las personas, que lo
mas probable es que se vieran sometidas a una situacion de panico, acudirian a comprar en
masa y desconfiarian de la economia del pais.

EN LA PRACTICA

Inflacién y salarios (pag. 227)

En un pais con una inflacién prevista del 3 % anual se suben los salarios en ese
porcentaje. Si un trabajador gana mensualmente 1500 euros, ¢ cuanto gana
nominalmente tras la subida? ¢ En cuanto ha mejorado su capacidad adquisitiva? Si, al
final, la inflacion fue del 4 %, ¢ cual ha sido la subida real?

Si un trabajador ganara 1500 euros y le subieran el sueldo el mismo porcentaje que el de la
inflacién, pasaria a ganar un 3 % mas, es decir, 1545 euros, con lo que su incremento salarial
nominal seria de 45 euros. Sin embargo, no mejoraria su capacidad adquisitiva, porque con
este dinero podria comprar lo mismo que compraba antes.

Y si al final la inflacién fuera del 4 %, su capacidad adquisitiva seria menor, porque su sueldo
habria subido menos que los precios. En concreto, su sueldo real habria perdido capacidad
adquisitiva en un 1 %, ya que su sueldo habria subido un 3 % y la subida generalizada de
precios habria sido de un 4 %.

EN LA PRACTICA

Inflacion y salarios (Pag. 229)

a) Halla el indice de precios de los aiios 2 y 3 y las tasas de inflacion correspondientes.
En los afos 2 y 3, los indices de precios de los productos en los que este joven gasta su
presupuesto son, respectivamente, los de los bocadillos, 110 y 113,3; los de los refrescos, 105
y 109,2, y los de las actividades de ocio, 105y 107,1.

A partir de estos datos y ponderando cada uno de ellos por la importancia de cada producto en
Su presupuesto:

IPC afio 2 = (110 x 0,3) + (105 x 0,2) + (105 x 0,5) = 106,5

IPC afio 3 =(113,3x0,3) + (109,2 x 0,2) + (107,1 x 0,5) = 109,38
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38—
Tasa de inflacion del afo 3 en relacion al afio 1 = Ll 120 Ll X100 = 9,38 %

b) ; Qué pasara con el poder adquisitivo del joven, si en estos afios no le aumentan la
paga? ¢ Cuanto tendrian que haberle subido la paga para mantener su poder adquisitivo?



Al no haber subido su presupuesto, este joven ha perdido poder adquisitivo. Su paga tendria
que haber subido un 9,38 % (porcentaje en que ha aumentado la inflacién) para haberlo
mantenido.

EN LA PRACTICA

La politica monetaria en épocas de crisis (pag. 231)

a) Durante la crisis, la FED tomé enseguida medidas de expansién monetaria (QE), pero
el BCE retraso6 su aplicacion hasta 2015. ; Qué consecuencias tuvieron esas medidas?
Las medidas de expansion monetaria favorecen el consumo y la inversion; por tanto, estan
encaminadas a fomentar la demanda agregada y el crecimiento econémico. EE. UU. logré
crecer antes que la UE, hecho en parte debido a que reaccioné antes con medidas de
expansion monetaria.

El rescate de los bancos genera controversia. Sefiala dos razones a favor y otras dos en
contra de estas medidas.

Respecto al rescate bancario, por el lado de las ventajas estan la seguridad econémica que
refuerza la idea de la Unidn Europea y aleja la posibilidad de una ruptura del euro. También la
seguridad bancaria es una seguridad para los ahorradores, se garantiza que los bancos no
quiebren y no existan situaciones de “corralito financiero” como las vividas en otros paises. La
estabilidad aporta menor prima de riesgo y mayor facilidad para el crédito.

Los rescates bancarios han ido acompafados de un plan de recortes para controlar el déficit
publico.

Los recortes generalmente actian sobre amplias capas sociales, como jubilados y funcionarios,
y sobre servicios fundamentales como la educacion y la sanidad. Por otro lado, los recortes van
acompanados de subidas de impuestos.

ACTIVIDADES DE ANALISIS Y PROBLEMAS (pags. 232-235)

2. En esta actividad se pretende que se identifiquen situaciones en las que el trueque resolvio
una necesidad econdémica de intercambio de bienes, y que expliquen como funciond. Nos
fijaremos especialmente en el criterio de valoracion utilizado. El ejemplo tipico es el intercambio
de cromos, donde el criterio para calcular el valor es la escasez. Cuanto menos frecuente es
que un determinado cromo aparezca en los sobres de cromos que compran, mayor sera su
valor de intercambio en numero de cromos, y viceversa.

3. El dinero mercancia debe tener valor por si mismo y ser escaso. Por tanto, una piedra no
podria valer como dinero, ya que no es escasa. Pero el agua en el desierto, donde resulta ser
un bien muy escaso, si podria utilizarse como dinero.

5. Las tres funciones del dinero en la economia son las de medio de pago, unidad de cuenta y
depdsito de valor.

La inflacién disminuye el valor del dinero en el tiempo; por tanto, desvirtia la funcion del dinero
como deposito valor.

8.

a) En el supuesto en el que estas tres personas vivieran en una isla desierta, y dadas las
condiciones expuestas, serian necesarios tres intercambios para que Maria pudiera conseguir
las naranjas para su desayuno.

b) En el supuesto de que existiera el dinero y todos poseyeran una cantidad de monedas, los
cuatro habitantes de la isla podrian adquirir lo que les gusta con un solo intercambio.

c¢) El trueque, a pesar de ser un medio de intercambio valido, presenta serios inconvenientes,
entre los principales estan:

- No se encuentra rapidamente a alguien que quiera intercambiar lo que nosotros deseamos,
por lo que los intercambios precisan de mucho tiempo para que las personas encuentren la
coincidencia contraria a la suya.

- Es dificil calcular el valor exacto de un bien en relacién a otro bien. La unidad de valor tiende a
desvirtuarse.

9.

a) Las autoridades monetarias son las que generan confianza entre los distintos agentes
econdmicos Yy, por tanto, son las que convierten un papel en dinero. La autoridad monetaria de
un pais por lo general esta representada por el banco central.



b) Los alumnos conocen la situacion de Espana en la actualidad como perteneciente a la UEM,
y, por tanto, saben que la moneda que se utiliza habitualmente es el euro (porque, de hecho,
es la moneda que emplean). La razén es que, por el hecho de estar en la UEM, su autoridad
monetaria es el BCE, y este emite euros y respalda su valor, y todos los ciudadanos de los
paises donde se utilizan saben que valen para realizar intercambios. Los doélares no nos sirven
en Espafia para realizar intercambios; por tanto, no pueden considerarse dinero en nuestro
pais. En EE. UU., es la Reserva Federal la que cumple las funciones del BCE.

c¢) En algunos territorios no pertenecientes a EE. UU. ni a la UE se admiten ddélares y euros
como dinero sin ser sus monedas oficiales. Esto ocurre debido a que el euro y el délar son
monedas en las que el sistema financiero internacional confia como medio de pago, y los
bancos comerciales de practicamente todo el mundo cambian délares y euros por la moneda
oficial.

Cuando algunos territorios no confian en su moneda porque esta es muy volatil, prefieren tener
sus ahorros en monedas mas estables, y esta es la principal razén por la que los ciudadanos
admiten monedas estables aunque no sean oficiales.

Es fundamental para el sistema econémico-financiero de un pais la estabilidad del valor de su
moneda, asi como la confianza que en ella tengan los ciudadanos. Si esta confianza no
existiera, la moneda no seria valida para realizar intercambios, y la autoridad monetaria no
seria tal, porque no habria sido capaz de conseguir su aceptacion generalizada.

10.

a) Si en un pais el coeficiente de caja es el 5 %, el aumento total de la oferta monetaria sera el
resultado de multiplicar el multiplicador bancario (1 / 0,05 = 20) por el depésito inicial (25 000
euros), es decir, el aumento de la oferta monetaria sera de 500 000 euros. Excepto los 25 000
euros correspondientes al depdésito inicial, el resto, hasta los 500 000, es dinero bancario que
se ha creado, en total, 475 000 euros.

b) En la primera etapa, en la que los bancos registran unos depésitos iniciales de 25 000 €,
estos reservaran la cantidad correspondiente al coeficiente de caja (5 % de 25 000), 1 250 €, y
prestaran el resto, 23 750 €.

Esos 23 750 € prestados seran de nuevo depositados en distintas entidades bancarias que
reservaran el 5 % y prestaran el resto, 22 562,50 €.

De esos 22 562,50 €, se volvera a reservar el 5 % y a prestar el resto, 21 434,375 €. Y asi
sucesivamente, hasta que los bancos ya no tengan dinero para seguir prestando.

c) Si el coeficiente de caja aumentara al 6 %, l6gicamente, se crearia menos dinero, porque los
bancos tendrian que reservar un mayor porcentaje de sus depdsitos y, por tanto, podrian
prestar menos dinero.

d) Un requisito fundamental para que los bancos puedan crear dinero es que las personas
tengan confianza en las entidades bancarias y depositen en ellas sus ahorros. Por otro lado, es
necesario que las condiciones econémicas del pais ofrezcan a las empresas y consumidores
oportunidades de inversién y consumo, lo que aumentara la demanda de préstamos; solo asi
se generara la cadena de creacion de dinero bancario comentada.

11.

a) Los establecimientos ofrecen a sus clientes compras a plazos o a crédito. Al facilitar las
condiciones de compra, estan aumentando las ventas.

Estas modalidades de crédito difieren de las que ofertan las entidades financieras en que solo
se realizan en el mismo establecimiento donde se efectua la compra, y por el mismo importe de
la misma.

b) Este tipo de créditos no aumenta la oferta monetaria, a diferencia de lo que ocurre con un
crédito o préstamo bancario.

12.

a) Las razones que justifican que se exijan intereses por prestar dinero son principalmente tres:
por renunciar a su uso durante ese periodo,

por asumir un riesgo de impago y

por la posible pérdida del valor del dinero.

b) Suponiendo que todo el préstamo se devuelva al finalizar el segundo afo, recibira
anualmente el 5 % de 12 000 euros, es decir, 600 euros.



c¢) Para calcular el interés real, hay que descontar del nominal la tasa de inflacion. Asi, en el
primer ano, los intereses reales serian del 5 % —2 % = 3 %, y en el segundo, del 5 % — 4 % =
1%.

d) Para compensar la pérdida de valor del dinero debida a la inflacién, se podria establecer un
interés variable cuya modificacion estuviese supeditada a la inflacion. Asi, si esta fuera mayor,
los intereses también lo serian.

13. Su salario se ha incrementado en un 5 %, y los precios, en un 4 %, por lo que ha mejorado
su poder adquisitivo de un periodo a otro en un 1 %.

14.

a) El precio ha subido en un 20 %.

b) Si vuelve a incrementarse el precio un 20 %, el préximo afio su coste ascendera de 300 a
360 euros.

15. La tasa de variacion del IPC del afio 5 al afio 6 se calcula como la variacién porcentual del
IPC entre ambos periodos.

Tasa de inflacién = bl x100 =3,511 %

113,63

16.

a) El cheque bancario es dinero en la economia espaniola.

b) El billete de 50 libras tendria que ser cambiado por euros para considerarse dinero en
Espana.

¢) Una tarjeta de crédito puede considerarse dinero ya que es aceptada con generalidad.

d) Una accion de una empresa espafola no es catalogada como dinero en la economia
espanola.

Para ser considerado “cuasidinero” es necesario que el titulo valor sea recuperable a corto
plazo y con reducido riesgo. No podemos decir que el riesgo de las acciones sea reducido, a
pesar de que al precio de mercado su transaccion y conversion en dinero es rapida.

18. Esta actividad revisa los efectos de la inflacion sobre distintos agentes econémicos. Una
subida de los precios dos puntos por encima de la inflacion prevista supondria para los
siguientes colectivos:

a) Deudor de un crédito hipotecario a interés fijo: le beneficiaria, porque el valor de lo que paga
se mantiene siempre igual periodo tras periodo.

b) Banco que presto el dinero al deudor anterior: le perjudicaria.

¢) Ahorradores con su dinero depositado en bancos: les perjudicaria, porque la inflacion
inesperada habria hecho disminuir el valor de su dinero.

d) Inversor en bonos del Estado al 3 %: le perjudicaria, porque el valor de su dinero habria
disminuido el 5 % y solo le habrian recompensado el 3 %.

e) Trabajadores sujetos a un convenio colectivo sin clausula de revision: les perjudicaria,
porque para ellos supondria una pérdida de su poder adquisitivo.

20.

a) Ha habido inflacién, aunque la asignaciéon mensual también ha ido creciendo. La inflacién
acumulada ha sido superior al 21%.

b) En el segundo afio, su capacidad adquisitiva mejora en un 10 % con respecto al primero; en
el tercero mejora un 13,64 % con respecto al segundo; en el cuarto, un 10 % con respecto al
tercero, y en el quinto, un 9,1 % con respecto al cuarto.

A partir de estos resultados, se deduce que el afio en que logra un mayor incremento es el
tercero.

c¢) Sirviéndonos de una regla de tres y suponiendo que el valor del tercer afio es igual a 100:

Ano 1| Afo 2 | Ano 3 | Aho 4| Ao 5

Asignacion mensual en euros 40 44 50 55 60

Numeros indice 80 88 100 110 120

d) El poder adquisitivo de este joven ha aumentado con los afios, ya que el incremento de su
asignacion mensual ha sido siempre mayor que la inflacion.



21. Si en un pais la inflacién es mas alta de lo esperado, sus autoridades monetarias deberian
llevar a cabo una politica monetaria restrictiva que controlara la inflacion.

El instrumento utilizado seria un aumento del tipo de interés para reducir asi la capacidad de
gasto de consumidores y empresas del pais.

22,

a) El coeficiente legal de reservas es el porcentaje de los depdsitos que los bancos deben tener
legalmente como reservas para atender a las peticiones de dinero que pueden realizar sus
clientes.

b) Lo normal es que grandes cantidades como la expuesta de tres millones de euros solo
puedan ser retiradas de la entidad bancaria si el cliente avisa con uno o dos dias de antelacion.
Solo asi, el banco dispondra de margen suficiente para reajustar las reservas que legalmente
debe mantener en efectivo, para cumplir con el coeficiente legal de reservas.

23.

a) Si la autoridad monetaria decidiera aumentar la oferta monetaria, seria para inyectar mas
liquidez en la economia e incentivar asi el consumo y la inversion de los agentes econémicos.
Los instrumentos con los que podria contar para llevar a cabo ese aumento de oferta monetaria
serian principalmente: prestar mas dinero a los bancos en las subastas semanales y aumentar
las facilidades permanentes de crédito o, en ultima instancia, disminuir el coeficiente legal de
caja.

b) Modificar los tipos de interés afecta a la demanda agregada. La razén es que, ante una
subida de los tipos, el coste de los préstamos sube, y el consumo y la inversion bajan,
disminuyendo asi la demanda agregada y, por tanto, la produccion y el empleo. La inflacion,
por el contrario, bajaria.

c) Representacioén grafica.

Analisis grafico Andlisis técnico
Equilibrio macroeconémico. Nomenclatura:
e NGP: nivel general de precios.
NGP OA « OA: oferta agregada.
/ ¢ DA: demanda agregada.
\ ¢ PIB: producto interior bruto.
NGP1 1
Vemos como al subir el tipo de interés
NGP2 2 (politica monetaria restrictiva), bajan el

consumo y la inversiéon, componentes de la
DA1 | DA. Por tanto, la DA se desplaza a la
\ izquierda, bajando el PIB (de PIBel a
DA2 | pP|Be2). Al disminuir el PIB, disminuye el
empleo, es decir, aumenta el paro.
La inflacion, por su parte, se modera al
PIBe2 PlBet PIB bajar los precios (de NGP1 a NGP2).

d) Las medidas de expansién monetaria cuantitativa consisten en un aumento de la cantidad de
dinero en el sistema. El aumento de la oferta monetaria da lugar a una bajada de tipos de
interés, lo que provoca un mayor consumo e inversion, es decir, una politica de demanda
agregada expansiva.

Este tipo de politicas es aconsejable cuando una economia esta en recesion y necesita crecer
y generar empleo.

25. La vifieta refleja con humor, simulando el hundimiento del Titanic, la situacion vivida en
muchos paises ricos durante la crisis econémico-financiera que comenzé en agosto de 2008.
Finalmente, mientras la economia seguia en recesion y la poblacion sufria el paro y la falta de
ayudas, hemos sido testigos de como se han rescatado los bancos con problemas para
garantizar el funcionamiento del sistema financiero.



26.

a) Verdadero, el banco central es el banco emisor y garantiza por ley la aceptacion del dinero
emitido como medio de pago.

b) Falso, los prestatarios se benefician de la inflacidn, ya que al devolver un préstamo tendran
que pagar menos en términos reales. Lo contrario ocurre con los prestamistas.

c) Falso, el nivel general de precios condiciona el poder adquisitivo del dinero: si suben los
precios, el dinero tiene menos poder adquisitivo, y viceversa.

d) Falso, es justo lo opuesto, una elevacion del coeficiente de caja permite una menor creacion
de dinero bancario.

e) Falso, es justo lo opuesto, una subida del tipo de interés desincentiva el consumo de una
economia.

f) Verdadero, cuando el BCE presta dinero a las entidades bancarias, inyecta dinero en el
sistema aumentando la oferta monetaria.

g) Falso, cuando la inflacion sube, conviene llevar a cabo una politica monetaria restrictiva para
contrarrestar el proceso inflacionista.



